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Nye flaggeregler  
Finansdepartementet fremla 23. mars 2007 odelstingsproposisjon med forslag til ny 

verdipapirhandellov og børslov som også inneholder visse endringer i utsteders 

rapporteringsplikter samt nye flaggeregler. Reglene implementerer EUs Transparency 

Directive (Rapporteringsdirektivet). Nedenfor presenteres de viktigste endringene. 

NYE FLAGGEGRENSER 
• Det innføres to nye flaggegrenser; 15 og 25 %. Ved innføring av de nye regler blir det dermed 

flaggeplikt ved 5 %, 10 %, 15 %, 20 %, 25 %, 1/3, 50 %, 2/3 og 90 % av aksjekapitalen eller 

tilsvarende andel av stemmene. 

FLAGGEPLIKTEN GJELDER GENERELT OG IKKE BARE VED ERVERV ELLER AVHENDELSE 
• Det er foreslått at flaggeplikt trigges også der tersklene brytes ved ”annen omstendighet” enn erverv 

og avhendelse, f eks ved kapitalendringer selv om aksjonæren forholder seg passiv. 

ANVENDELSESOMRÅDET – NORGE SOM HJEMSTAT 
• Virkeområdet gjelder i forhold til utstedere med Norge som hjemstat hvis omsettelige verdipapirer er 

notert på regulert marked (i Norge eller utlandet). 

• Definisjonen av hjemstat er uklar og anvendelsesområdet vil måtte klarlegges for enkelte utstedere. 

Det antas at Norge vil være hjemstat for utsteder fra EØS som har forretningskontor (registered 

office) i Norge med aksjer eller gjeldsinstrumenter med pålydende mindre enn EUR 1.000 notert på 

regulert marked og utstedere fra land utenfor EØS med aksjer eller visse andre verdipapirer notert på 

norsk regulert marked. Utstedere fra andre EØS-stater vil som hovedregel følge reglene i 

vedkommende land, men kan velge Norge som hjemstat dersom de har verdipapirer notert i Norge. 

UTSTEDERS RAPPORTERINGSPLIKT  
• Direktivets krav anses i det store og hele allerede gjennomført i Norge. 

OVERTREDELSESGEBYR 
• Forslaget inneholder en eksplisitt hjemmel for overtredelsesgebyr ved brudd på flagge- og 

rapporteringsreglene. 

IKRAFTTREDELSE OG OVERGANGSREGLER 
• Vi antar at de nye regler vil tre i kraft i løpet av høsten, men slik at ulike deler av loven vil kunne tre i 

kraft på forskjellig tid. Det er også mulig at det vil fremmes overgangsregler knyttet til de regler som 

er omtalt ovenfor.  

NYHETSBREV 
Fusjoner, oppkjøp og 
kapitalmarkeder 
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